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Birc Twong Carbon M¢@i Cua EU:

Viét Nam Trwdc Nguéng Clra cua CBAM - Co H6i Hay Nguy Co Mét Thi Trurong
EU?

B&i HOUSELINK Research | Thang 4/2026

TOM TAT Ngay 07/04/2026, Uy ban Chiu Au cong b6 gid chitng chi CBAM chinh thitc ddu tién trong lich sie:
€75,36 moi tin CO,. Ddy khong con la canh bdo - ddy la chi phi thie. V6i Viét Nam, quoc gia xudt khiu sang EU
khodang 50 ty USD/nim, co ché’ nay dat ra cdu hoi song con: doanh nghiép san xudt Viét Nam sé thich nghi hay
bi loai khoi mot trong nhitng thi truong lon nhadt thé' gidi? Bai viét nay phin tich dinh liegng tic dong CBAM
theo tieng nganh, danh gid da chiéu phan 1eng toan ciu, va dwa ra khuyén nghi chién lirgc cho cic doanh nghiép

Viét Nam.

I. BOI CANH: CBAM VA SU’ THAY BOI CUA TRAT TU THWO'NG MAI TOAN CAU

Ngay 01/01/2026 danh dau mét budc ngoat trong lich st thwong mai qudc té: [an dau tién, hang hoa
nhap khau vao Lién minh Chau Au phai chiu chi phi twong duong véi chi phi carbon ma cac nha
san xuat EU phai tra theo Hé thdng Giao dich Phat thai (EU ETS). Co ché Diéu chinh Bién gidi
Carbon (CBAM - Carbon Border Adjustment Mechanism), dugc quy dinh bdi Quy dinh (EU)
2023/956, khong phai la mot loai thué nhap khau thong thuong. Day la mét kién trtic chinh sach méi
mang tinh lich st: Tan dau tién, mot khoi kinh t€ 16n 'xuat khau' gia carbon cua minh ra thé gidi
thong qua co ché thuong mai.

Gi4 chting chi CBAM Q1/2026 dwoc Uy ban Chau Au cdng b8 ngay 07/04/2026 1a €75,36/tin CO, -
lién két truc tiép voi gia dau gia EU ETS. Con so nay khong phai du bao, khong phai wéc tinh: day
la mttc gia chinh thitc, phép ly, 4p dung cho moi 16 hang nhap khau thudc 6 nganh: sat thép, nhom,

xi-mang, phan bon, hydro va dién.

Cau hoi khong con la "CBAM c6 anh hwong dén Vigt Nam khong?” ma la "Viéet Nam cé du
thoi gian dé’ chudn bi trieée khi ciea s6' co hdi dong lai?’

- HOUSELINK Research, 2026
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1.1 Tai Sao Pay La Van Pé Cua Viét Nam?

Viét Nam xuat khau khoang 50 ty USD hang héa sang EU mdi nam, trong dé 4/6 nganh CBAM déu
o6 sy tham gia cua doanh nghiép Viét Nam. Diéu ddc biét bat lgi la Viét Nam dang trong giai doan
thi diém ETS (2025-2028 theo Nghi dinh 119/2025/ND-CP) véi phan bd tin chi mién phi - nghia la
thue chat khong co gi dé khau trie tir nghia vu CBAM theo quy dinh EU hién hanh.

Bat loi kép xuat phat tir co so ha tang nang luong: hé s6 phat thai ludi dién qudc gia Viét Nam nam
2023 duoc Cuc Bién do6i Khi hau xac nhan la 0,66 kgCO,/kWh [1] - cao gap 3 lan muc EU (0,22
kgCO./kWh) va dang tang 1én 0,681 vao nam 2024 [2] do san luong dién than tang 17,7%. Diéu nay
khién thép EAF va nhom dién phan tai Viét Nam phat thai Scope 2 cao hon dang ké so v6i cac doi
tht cung cong nghé tai EU hay Han Qudc.

Il. DANH GIA TAC PONG PINH LUQONG THEO NGANH

Bang dudi day tong hop tac dong CBAM theo 10 trinh chinh thirc, st dung gia chtng chi thuc t€
Q1/2026 (€75,36/tCO,) va du bdo thi treong cho 2030-2034:

Nganh / Cong nghé Phat thai CBAM 2026 | CBAM 2030 | CBAM 2034
(tCO,/t SP) (€/t)
Thép BF-BOF 2,30 €43 €133,8 €345 @) Nguy hiém
Thép EAF lwéi than VN + ~1,3 €2,4-2,6 €73-83 €187-215 @) cao
Thép EAF + RE (DPPA) ~0,5 €0,9-1,0 €26-32 €67-83 Q) Quanly
duoc

Xi-mang (16 kho) 0,75 €1,4 €43,7 €112,5 @) Nguy hiém
Ure — Phan bén 1,80 €3,4 €104,6 €270 @) Nguy hiém
Nhém dién phan than t 12-15 €23-28 €703-880 ~€2.100 @) T vong
Nhom tai ché ~1,5 €2,8 €87,3 €225 O Trung binh

(Cuc BDKH 12/2024) [1]. H¢ s6 CBAM: EU 2023/956. Gid ETS dw bdo: Fastmarkets 02/2026 [3].
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2.1 Nganh Thép: Phan Héa Theo Cong Nghé

Thép BF-BOF la nganh chju tac dong nghiém trong nhat. Véi EBITDA van hanh trong chu ky hién
tai chi & muc €32-65/tan [4], chi phi CBAM 2030 (~€133,8/t) s€ vugt toan bd bién loi nhuan tie 2—4
lan. Dén nam 2034, €345/tan tuwong duwong 50-63% gia ban thép can néng (HRC) - xudt khau sang
EU vé co ban khong con kha thi vé kinh t&€ voi cong nghé nay.

Thép EAF c6 loi thé hon, nhung khong thoat khoi van dé: do hé sd phat thai lwdi dién Viét Nam cao
gan 3 Jan EU, Scope 2 cua EAF Viét Nam (~0,30 tCO,/t) 16n hon dang ké so véi EAF st dung dién
tai tao (~0,04 tCO,/t). Ky hop dong DPPA véi nha may dién tai tao la giai phap truec ti€p va chi phi
thap nhat - gan nhw €0 chi phi tang thém nhung giam CBAM 2030 ttr €78/t xudng con ~€28/t.

2.2 Nhém Pién Phan: Nganh Dé Tdn Thwong Nhat

Nhém dién phan tir lwdi than 1a nganh chiu tac ddng CBAM tuyét di ndng né nhat, vdi chi phi 2034
wdc tinh ~€2.100/tdn nhom - tiém can toan bo gia ban (~€2.100-2.300/t). Khong cd con duong kha thi
nao d€ duy tri xuat khau nhom dién phan than sang EU sau 2030. L6i thoat duy nhat 1a chuyén doi
sang nhom tai ché (cwong do phat thai ~1,5 tCO,/t, CBAM 2034 ~€225/t) hodc dau tw vao nhom dién
phan st dung 100% dién tai tao.

2.3 Xi-Mang va Phan Bén: Tac Péng Gian Tiép Nhwng Khéng Kém Quan Trong

Madc du Viét Nam xuat khau xi-mang chu yéu sang ASEAN (khong truc tiép vao EU), CBAM tao ra
tac dong gian tiép qua hai kénh: (1) khi CBAM m¢ rdng pham vi sang cac san pham ha ngu6n (dw
kién tir 2032), vat liéu xay dung c6 ham luwong carbon cao sé bi anh hudng; (2) cac khach hang EU
ngay cang yéu cau carbon data tir toan bo chudi cung tng, ké ca nha cung cap gian tiép. Doanh

nghiép xi-mang khong chuan bi di liéu sé mat hop dong OEM ttr 2026-2027.

IIl. NHAN DINH DA CHIEU: CBAM TRONG BOI CANH PIA-CHiNH TRl TOAN CAU

3.1 EU C6 Pang Tw C6 Lap?

V6i EU ETS ¢ muic €73-74/tCO, (2025) trong khi K-ETS Han Qudc chi ~€6/tCO; [5] va CN-ETS Trung
Qudc ~€8,7/tCO; [5], cau hoi khong thé tranh khoi la liéu EU ¢ dang ap dat mot tiéu chuan khong
thé tiép can? Phan tich thuc t€ cho thay btc tranh phtic tap hon.

Vé mat dia-chinh tri, CBAM khong phai chinh sach moi treong don thuan - day la chién luoc xuat

khau gia carbon toan cau cua EU. Nhung chién lwoc nay dang chiu ap luc tir nhiéu phia: qué trinh
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phi cong nghiép héa ctia Ditc (GDP am 2023-2024), cac dang canh hitu thang ctr & nhiéu nuée thanh

vién véi cuong linh chong 'thué xanh', va viéc My dudi chinh quyén Trump khong ap gia carbon

lién bang tao ra bat d6i xing canh tranh nghiém trong.

5 KicH BAN CBAM 2026-2034 VA XAc SUAT

- diéu kién hién tai chwa du.

la ddu hiéu dau tién cua qua trinh nay.

chwa co.

» A - EU duy tri nguyén 16 trinh (25%): Yéu cau doan két noi bd EU va hoi tu carbon pricing toan cau
» B - EU diéu chinh & tri hoan (38%): Kich ban c6 kha nang nhat. 'Omnibus Simplification' (2025/2083)

» C - Chién tranh thuong mai carbon (17%): An D6 (dang kién WTO), Trung Qudc 4p thué dap tra.
Kha nédng leo thang néu CBAM gay thiét hai >$5B/ndm cho mot ceong qudc.

» D - EU dinh hoan CBAM do khung hoang toan cau (12%): Gid dau tang manh, suy thoai, hoac leo
thang chién tranh Ukraine/Trung Dong c6 thé budc EU wu tién tang treong hon khi hau.

» E - Hinh thanh Carbon Club G7+ (8%): Ly twdéng nhung doi hoi su dong thuan dia-chinh tri hién

3.2 Canh Tranh Quéc Té&: Viét Nam Pirng & Pau?

Dt liéu gia ETS thuec t€ tir ICAP (2025) [5] cho thay khoang cach gitta Viét Nam va cac d6i thu nho

hon nhiéu so vdi nhan dinh ban dau:

CBAM Net wéc tinh

Khau trir tiém ning

Qudc gia Carbon Noi dia CBAM Gross 2030
(€/tCO,) (€/t thép BF-BOF)
Viét Nam ~€0 (ETS pilot 2025- €133,8
2028)
An Do ~€0 €145,5
Trung Quéc ~€8,7 (CN-ETS) €133,8
Han Quéc * ~€6 (K-ETS) €122,2
EU (EAF xanh) €73 (EU ETS) Khong ap dung

€0 (chua cong nhan) €133,8
€0 €145,5
~€9,7 (néu cong ~€124
nhan)
~€6 (néu cong ~€116
nhan)
- €0

* K-ETS Han Qudc: chwa dwoc EU chinh thitc cong nhin dé'khiu trivr CBAM. Gid ETS: ICAP Price Explorer 2025 [5]. Tinh toin: HOUSELINK

Research.

biéu dang chu y: lgi thé canh tranh thuc su cia Han Qudc so véi Viét Nam - néu K-ETS duwoc EU

cong nhan - chi vao khoang ~€6/tan thép. Diéu nay thuc ra phan anh mét thuce t€ quan trong: ¢ mie

gia carbon thap hién tai, loi thé tir ETS noi dia la khong dang ké. Yéu t6 quyét dinh thuc sy la cwong
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d6 phat thai cua quy trinh san xuét - va & day Viét Nam c6 thé cai thién nhanh nhat thong qua
chuyén d6i sang dién tai tao (DPPA).

3.3 Nghich Ly: B4t On Toan Cau Tao Ra Co Hdi Cho Viét Nam

Trong bdi canh canh tranh thwong mai My-Trung leo thang, cac doanh nghiép da qudc gia dang
tich cuc da dang héa chudi cung tng ra khoi Trung Qudc theo chién lwoc 'China+1'. Viét Nam la
diém dén hang dau - nhung chi khi dap ting duoc yéu cau ESG va carbon data cua Apple, Samsung,
BMW. Nghich ly la: néu Viét Nam khong chuén bi ha tang carbon data, co hoi FDI xanh sé chay
sang Thai Lan, Malaysia hodc Indonesia - nhitng qudc gia dang nhanh hon trong viéc xay dung nang

lwec nay.

IV. KHUYEN NGHI CHIEN LU'QC

4.1 Khuyén Nghi Cho Doanh Nghiép San Xuat

U'u tién #1: Thiét Lap Hé& Thdng MRV (Measurement, Reporting, Verification - Do lwdng, Bdo cdo, Thdm dinh)

va PCF (Product Carbon Footprint — D4u chén Carbon Sén phdm) Ngay Trong 2026

Doanh nghiép khong c6 dit liéu phat thai xac minh sé bi ap dung 'Default Values' - mutc phat thai
cao nhat thé gidi theo IR (EU) 2025/2621 [6]. Chi phi thiét 1ap hé thong do luong (IoT + phan mém
PCF ISO 14067, Nhu cua Glassdome): $15.000-200.000. Chi phi chiu Default Values c6 thé 1én dén
$100.000-500.000+/ndm chi riéng CBAM 2028. Ty sudt hoan von ctia hanh ddng sém la rd rang.

U'u tién #2: DPPA Dién Tai Tao (Mua bdn truec tiép) - Don Bay Gidm Phat Thai Chi Phi Thap Nhat

Vi ludi dién Viét Nam & mtee 0,66 kgCOo/kWh (2023) va xu hudng tiang [1], chuyén sang dién tai
tao thong qua DPPA 1la giai phap c6 tac dong 16n nhat véi chi phi thdp nhat. Thép EAF ky DPPA ¢6
thé giam CBAM 2030 tir ~€78/t xuéng ~€28/t. Chi phi dién DPPA hién twong dwong hodc thap hon

dién ludi tai nhiéu khu viec mién Trung va mién Nam - khong c6 ly do kinh t€ d€ tri hoan.

U'u tién #3: Xac Minh Bén Thi Ba Trué'c Khi EU Importers Yéu Cau

Tt ngay 30/09/2027, nha nhap khau EU phai nop CBAM certificates lan dau tién cho hang héa nhap
khau trong 2026 [7]. Doanh nghiép xuat khau sang EU can c6 dit liéu phat thai duoc xac minh boi
co quan dugc ty quyén (LRQA, TUV Nord, Bureau Veritas) triedc thoi diém nay. Bat dau quy trinh
xac minh ngay trong Q3/2026 dé€ kip deadline.
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Lo TRINH HANH DONG CHO DOANH NGHIEP

» 2026 (NGAY): Do lwong PCF baseline theo ISO 14067 + ky hop dong DPPA dién tai tao

» Q3/2026: Bat dau quy trinh xac minh LRQA/TUV dé kip deadline CBAM khai bao 09/2027

» 2027-2028: T6i wu hda quy trinh san xuat dya trén dix liéu hotspot analysis

» 2029-2030: Panh gia dau tu chuyén déi cong nghé 16n (EAF — RE, nhom tai ché) véi ROI 16 rang

» 2030+: Chuan bi cho CBAM hé s6 48,5% - doanh nghiép khong c6 19 trinh ttr 2026 sé khong kip thich

ung

V. KETLUAN

CBAM khong phdi la méi de doa ton tai doi véi xudt khdu Viét Nam - nhwng sw thu dong
moi la moi de doa thiec sie.

- HOUSELINK Research, 2026

Vi gia €75,36/tCO, va 1§ trinh tang 1én 100% vao 2034, CBAM tao ra mét cot mdc khong thé phu
nhan trong quan hé thuwong mai EU-Viét Nam. Nhung day khong phai la biec tuong khong thé vuot

qua - day la thudc do méi cua canh tranh toan cau.

Céc phan tich kich ban cho thay xac suat cao nhat (38%) la EU sé diéu chinh CBAM theo hudng linh
hoat hon trong 2027-2029 do ap lyc chinh tri ndi bo va dia-chinh tri. Day c6 thé tao cam giac an toan
gia tao cho doanh nghiép Viét Nam. Nguy co thuc sy khong phai la CBAM dung 10 trinh - ma la
doanh nghiép Viét Nam cho EU diéu chinh trong khi cac d6i thu ASEAN da xay dung xong ha tang

carbon data va chiém linh thi treong FDI xanh.

Ctra s0 2026-2028 (CBAM hé s0 2,5-10%) la thoi gian duy nhat d€ chudn bi véi chi phi hop ly. T
2029, moi dau tu sé dit hon gap 4-10 lan so véi bay gio. Lua chon khong phai 1a 'tuan tht CBAM

hay khong' - ma la 'tuén thu sdém va gianh 1oi thé hay tuan thia mudn va chiu chi phi gap bdi'.
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